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Boletim Focus: mercado vé inflagdo maior, PIB de 3% e aumento
maior dejurosem novembro
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Os economistas do mercado financeiro elevaram a estimativa de inflagéo para 2024 e 2025, e
também subiram a expectativa de expansdo da economia para 3% neste ano.

Além disso, passaram a projetar um aumento maior dataxa de juros, de 0,5 ponto percentual, em novembro
deste ano.

As expectativas, fruto de pesguisa com mais de 100 institui¢cdes financeiras na Ultima semana, constam do
relatorio "Focus' divulgado nesta segunda-feira (23) pelo BC.

Para este ano, a expectativa de inflacéo do mercado financeiro avancou pela décima semana seguida,
passando de 4,35% para 4,37%.

* Com iss0, a expectativa dos analistas para a inflagdo de 2024 continua se distanciando da meta central de
inflacéo e se aproximando do teto definido pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

* A meta central de inflacdo é de 3% neste ano — e seré considerada formalmente cumprida se o indice oscilar
entre 1,5% e 4,5% neste ano.

Para 2025, a estimativa de inflacdo subiu de 3,95% para 3,97% ha Ultima semana.
E, para 2026, a expectativa avangou de 3,61% para 3,62%.

* A partir de 2025, ameta de inflacdo € de 3% e sera considerada cumprida se oscilar entre 1,5% e 4,5%.

* Para definir ataxabésica de juros e tentar conter a alta dos pregos, o BC ja esta mirando, neste momento,
na meta do ano que vem, e também em 12 meses até meados de 2026.

* Quanto maior ainflacdo, menor € o poder de compra das pessoas, principal mente das que recebem sal&rios
menores. |Sso porque 0s precos dos produtos aumentam, sem gue o salario acompanhe esse crescimento.

Produto Interno Bruto

Para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2024, a projegdo do mercado subiu de 2,96% para
3%.


https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/06/26/governo-publica-decreto-que-define-meta-continua-para-a-inflacao-entenda-o-que-muda.ghtml

A projegdo subiu ap6s a divulgacéo do PIB do segundo trimestre — que registrou expansao de 1,4% contra 0os
trés meses anteriores e surpreendeu positivamente o mercado financeiro.

* O PIB é a soma de todos o0s bens e servicos produzidos no pais. O indicador serve paramedir aevolucéo da
economia.

* JApara 2025, a previsdo de alta do PIB do mercado financeiro permaneceu em 1,90%.
Taxadejuros

Os economistas do mercado financeiro passaram a prever umaaltamaior de juros em novembro, na proxima
reuni&o do Comité de Politica Monetéria (Copom).

* Atualmente, a Selic esta em 10,75% ao ano, apds o primeiro aumento do terceiro mandato de Lula. A alta
foi de 0,25 ponto percentual no juro na dltima semana.

* A previsdo do mercado é de que o juro basico avance para 11,25% ao ano em novembro, umaaltade 0,5
ponto percentual. Ou seja, os analistas estimam que 0 BC vai acelerar o ritmo de alta dos juros em seu
proximo encontro.

* Para 0 fechamento de 2024, a projecéo do mercado para o juro basico da economia avancou de 11,25%
para 11,50% ao ano, 0 que pressupde nova elevacdo em dezembro.

* Para o fim de 2025, o mercado financeiro manteve a projecdo em 10,5% ao ano.

* |sso quer dizer que os economistas continuam estimando corte dos juros ano que vem.
Outras estimativas

V gja abaixo outras estimativas do mercado financeiro, segundo o BC:

* DOlar: aprojecdo para ataxa de cambio para o fim de 2024 permaneceu em R$ 5,40. Para o fim de 2025, a
estimativa continuou em R$ 5,35.

* Balanca comercial: para o saldo da balanca comercia (resultado do total de exportagdes menos as
importagdes), a projecdo caiu de US$ 82,9 bilhdes para US$ 81 bilhdes de superdvit em 2024. Para 2025, a
expectativa para o saldo positivo recuou de US$ 77,7 bilhdes para US$ 76,3 bilhes.

* |nvestimento estrangeiro: a previsado do relatério para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no
Brasil neste ano permaneceu estavel em USS$ 70,8 bilhdes de ingresso. Para 2025, a estimativa de ingresso
caiu de USS$ 73,6 bilhdes para US$ 73 hilhdes.
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https://g1.globo.com/tudo-sobre/copom/
https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/09/18/copom-aumenta-selic-pela-primeira-vez-no-governo-lula-e-taxa-vai-a-1075percent.ghtml

