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Congresso conservador e crise fiscal podem preudicar
gover nabilidade no proximo mandato de Lula

Analise aponta desafios econdmicos e legidativos para eventual quarto mandato presidencial

Um eventual quarto mandato do presidente Luiz Inécio Lulada Silva (PT) enfrentara obstacul os
significativos de governabilidade. A composi¢do mais conservadora do Congresso, aliada aos desafios fiscais
e anecessidade de recuperar credibilidade junto aos agentes econdmicos, sdo fatores determinantes. Essaé a
avaliacdo de Christopher Garman, diretor-executivo para as Américas do grupo Eurasia, apresentada durante
o0 WW Talks, plataforma de debate promovida pela CNN Brasil em parceria com a Galapagos Capital e a
Eurasia.

Conforme Garman, o éxito da agenda presidencial dependera diretamente das propostas formuladas e da
disposicdo em atacar questdes estruturai s das finangas publicas. Mesmo diante de um Legislativo mais
conservador, o analista acredita ser viavel aprovar reformas fiscais, desde que exista consenso sobre a
urgéncia de controlar despesas obrigatorias e criar condi¢des para reducdo de taxas de juros.

"Se 0 presidente Lula assumir em meio a uma crise de confianca e com pregos de ativos em queda, e se entrar
no quarto mandato convicto de gque € preciso enderecar 0 gasto obrigatério para possibilitar ao Banco Central
reduzir juros, mesmo com um Congresso conservador, acredito que existiria abertura para avancar nessa
direcdo", afirmou o analista.

Garman ressaltou que colaboradores da administracéo L ula reconhecem a urgéncia de combater juros
elevados e implementar gjustes fiscais. Na sua visao, a divergéncia reside na magnitude das transformactes
necessarias, ndo na compreensao de gque g ustes nas contas publicas sdo imprescindiveis.

"Quando vocé conversa com assessores do presidente Lula, eles admitem estar cientes da crise gerada pelos
juros altos. Também reconhecem que alguma reorganizagao das finangas publicas € essencial. A diferenca
esta na escala do diagndstico, mas existe pelo menos um consenso sobre a necessidade de agir nessa direcao”,
complementou.

Andlise WW: Congresso alinhado a Flavio ndo garante qualidade fiscal



Analise WW: Beneficios a duas semanas da elei¢do sdo dificels de impactar

Na perspectiva de Garman, uma reforma fiscal que reformule as regras de despesas obrigatorias, em
consonancia com as propostas da atual equipe econdmica, poderia contar com respaldo congressional.
Contudo, o grande desafio seria executar medidas em um contexto econdmico adverso, cenario que ele
projeta para 2027.

"Se Lulainiciar com alguma reformafiscal alterando as regras do gasto obrigatorio, conforme a equipe
econdmica atual tem proposto, acredito que haveria condi¢des para aprovar uma medida desse escopo”,
destacou o diretor.

O analista também abordou a conex&o entre a percepcao popular sobre questdes econdmicas e a aprovacao
presidencial. De seu ponto de vista, mesmo com indicadores favoraveis em emprego e renda, uma sensacao
persistente de estagnacdo pode comprometer a avaliagdo governamental se ndo houver recuperacéo solida nas
perspectivas econdmicas.

"A aprovacdo do presidente Lula esta em 45%, com desemprego a 5,3%, rendareal cresceu 19% em trés
anos, e ainda assim existe um senso profundo de estagnacdo. Se vocé ndo gera um choque de credibilidade
capaz de reduzir juros, a probabilidade é elevada de que a aprovagdo do presidente caia em 2027, ja que ndo
fez 0 necessario para esse choque de credibilidade”, declarou Garman.

Para 0 especialista, as dificuldades de governabilidade ndo apareceriam necessariamente no periodo inicial de
um eventual novo mandato. O risco verdadeiro emergiria posteriormente, quando a popularidade presidencial
recuasse e 0 governo tivesse de negociar com um L egislativo menos cooperativo, simultaneamente adotando
medidas econdmicas paliativas que aprofundariam as dificuldades fiscais.

"A dificuldade de governabilidade n&o viriano primeiro semestre do ano seguinte ou no ponto de partida,
mas guando a aprovacdo do presidente caisse frente a um Congresso hostil e um presidente tomando,
possivelmente, medidas paliativas na politica econémica que intensificam os problemas fiscais. Esse é 0
verdadeiro perigo, porém ndo representa uma ameaca imediata’, concluiu.

Sobreo WW Talks

O WW Taks é uma série de debates mensais realizada pela CNN Brasil em conjunto com a Galapagos
Capital e o grupo Eurasia. A iniciativatem por objetivo aprofundar a andlise de eventos que marcam o Brasil
e 0 cenario internacional, congregando visdes distintas sobre 0s el ementos que orientam decisdes politicas e
econdmicas de atores locais e globais.



