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Master repassou R$ 3,6 bilhdes em créditos para gestora sob
investigacdo feder al

Banco transferiu dividas para fundos ligados a Reag, alvo de apuracéo por fraude e lavagem de
dinheiro

O Banco Master transferiu a0 menos R$ 3,6 bilhdes em operactes de crédito para fundos vinculados a Reag,
empresa gestora que é objeto de investigacéo da Policia Federal. As suspeitas envolvem irregularidades no
banco e movimentagdes atipicas ligadas a lavagem de dinheiro no mercado de combustiveis com conexdes ao
crime organizado.

O mapeamento foi realizado a partir de 112 transacOes de empréstimos cedidas a terceiros, constantes em
documentacéo entregue ao Poder Judiciario pelo liquidante dainstituicdo. O material integra um recurso em
gue Henrique Vorcaro, pai de Daniel Vorcaro, busca anular o bloqueio de seu patrimonio.

Conforme as apuracOes federais, a Reag operava estruturando e administrando fundos caracterizados por
movimentagOes fora do padréo e resultados aparentemente inflacionados, com indicativos de ilicitude e
transferéncia de recursosilicitos. Jodo Carlos Mansur, criador da Reag, figura entre os investigados.

A investigacdo apontou que as transacoes teriam o objetivo de criar espago no Banco Master para emisséo de
novos Certificados de Deposito Bancario (CDBS) e captacdo de empréstimos. O mecanismo funcionaria da
seguinte forma: 0 banco arrecadava recursos via CDBs, que eram emprestados a empresas para aplicacdo em
fundos de investimento. Estes fundos, posteriormente, utilizavam parcelas dos valores para adquirir
empréstimos originarios dessas mesmas empresas. Os valores ndo seriam efetivamente quitados, com o
prejuizo concentrando-se nos fundos.

A investigacdo localizou os R$ 3,6 bilhdes distribuidos entre 11 fundos na documentagéo analisada,
contemplando operacdes realizadas entre 2021 e 2025. Os registros demonstram multiplos casos em que a
celebracdo do contrato e a cessdo da divida ocorreram simultaneamente.

Seis transages envolveram empreéstimos totalizando R$ 130 milhdes destinados a empresas do
conglomerado Gafisa, que tem como acionista 0 empresario Nelson Tanure. No mesmo periodo, os créditos
foram transferidos para o fundo Y vrac Fundo de Investimento em Participagdes M ultiestratégia, que possuli
participacdo do préprio Master. As movimentacdes iniciaram em 2022 e continuaram até setembro do ano
anterior.

O relatorio mais recente do fundo, divulgado pela Reag, confirmou que



