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Economista alerta que alivio inflacionario € temporario e ndo abre
caminho parareducao dejuros

I|PCA dejunho desaceler a, mas especialista prevé pressdes inflacionérias a partir de setembro

O IPCA (indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo) apresentou uma desacel eracéo significativa em
junho, registrando variagéo de 0,16%, bem abaixo do 0,58% observado em maio, conforme divulgado pelo
IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).

O resultado surpreendeu positivamente os analistas de mercado, superando as expectativas da comunidade
financeira. Em conversa com especialistas, Luis Otavio Leal, economista da G5, descreveu o desempenho
como "irretocavel”, tanto sob a perspectiva quantitativa quanto qualitativa dos dados.

Conforme apontou Leal, o destaque principal foi a performance do setor alimentar, que registrou deflacéo
guando o mercado projetava uma alta préxima de 0,20%. Esse comportamento diferenciou-se das tendéncias
histéricas. "Historicamente as surpresas vém carregadas para cima na alimentacdo”, ressaltou 0 economista,
evidenciando que sinais antecedentes, como o IPCA-15, ja sinalizavam essa tendéncia de arrefecimento.

A disseminag&o da desaceleracéo por diversos setores chamou atencéo do mercado. Seis dos nove
componentes que integram o |PCA apresentaram reducdo de pregos em relacdo ao més anterior,
representando dois tercos do indicador total. Os indicadores qualitativos também ficaram aguém das
projecoes, refor¢cando o panorama de descompressao de precos.

Luis Otavio Leal ressaltou que até o acumulado de 12 meses produziu surpresa, apresentando desacel eragdo
guando havia expectativa de aceleracéo, ainda que permanega acima do limite superior da meta estabel ecida
pelo Banco Central.

O economista fez questdo de advertir que essa reducéo nainflacdo ndo deve persistir indefinidamente. Sua
avaliacdo é que julho e agosto continuardo apresentando inflacéo contida, beneficiados pela continuidade da
deflacdo alimentar em julho e pelo efeito do bénus tarifério de Itaipu em agosto, que pode levar ainflagdo
para patamares proximos de zero ou negativos.

No entanto, a partir de setembro o quadro deve sofrer inversdo consideravel. "V amos presenciar nUmeros
mais robustos de inflagcéo", advertiu Leal, apontando como fatores o término do beneficio de Itaipu e a
intensificacdo dos efeitos do El Nifio sobre a alimentacéo, impacto que se prolongara até o inicio do préximo

ano.

Diante desse cenario, a perspectiva do especialista para a politica de juros permanece conservadora. Um
resultado pontual mente positivo ndo é suficiente para reorientar as decisdes de politica monetéria,

especia mente considerando o histérico recente de resultados desfavoravei's e pressdes inflacionarias futuras
como o El Nifio e medidas de estimulo ao consumo, que devem elevar ainflacdo de servigos nos préximos
meses.



O indicador acumulado de 12 meses continua situado acima do piso estabel ecido paraa meta. Segundo Leal,
existe pouca margem para que o Banco Central autorize um novo ciclo de reducéo de juros no curto prazo.
Sua projecao indica que a autoridade monetaria mantera a Taxa Selic inaterada nas reunides agendadas para
agosto, setembro e novembro, com retomada dos cortes apenas em dezembro, quando havera maior nitidez
sobre o cenério politico apos as el eicdes municipais.



