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Apdbs meses de recor des, agdes de semicondutor es caem 15% e tensdes no Oriente M édio reacendem
incertezas

O impulso extraordinario gue levou os papéis de tecnologia a novos patamares em Wall Street enfrenta uma
mudanca de cenario. Investidores agora redimensionam apostas nos fabricantes de chips apos avaliarem
fatores como realizacéo de lucros, escalada de conflitos internacionais e reformul acéo de estratégias de
investimento.

Apos periodo de altas consistentes com registros inéditos, o setor de semicondutores passou a sofrer pressao
significativa. O indice S& P 500 recuou aproximadamente 2% desde seu topo em junho, enquanto o Nasdaq
Composite apresentou queda ainda mais acentuada, préxima a 5% em relacdo aos seus maximos historicos.

De acordo com analises de especialistas de mercado, aindustria de semicondutores respondeu por quase a
metade dos ganhos acumulados em capitalizacdo do S& P 500 durante 0 ano em curso. Essa concentracéo
levanta questdes sobre a sustentabilidade dessa trajetoria ascendente.

Profissionais do setor argumentam que a valorizag&o alcangou patamares excessivos. Estrategistas apontam
para uma exposi¢do sem precedentes a papéis tecnol 6gicos, criando cenario de volatilidade potencial.

A recuperacao dos mercados globais apds incidentes geopoliticos foi liderada justamente por fabricantes de
chips. Contudo, ap6s 0 melhor trimestre de suas historias, essas companhias agora demonstram sinais de
debilidade.

A pressdo manifesta-se através de dois movimentos simultaneos: investidores concretizando ganhos apés
valorizacOes robustas e reavaliacéo dos planos de gigantes tecnol 6gicas paraimplementacdo de infraestrutura
deinteligéncia artificial.

Fabricantes como Micron Technology registraram quedas superiores a 20% desde seus recordes de junho. O
indice PHLX de semicondutores apresentou retracéo de 15% no mesmo periodo.

Volatilidade e Desempenho Contrério

Chips de memoria e processadores graficos permanecem fundamentais para 0 avango datecnologia de
inteligéncia artificial. A combinacdo de demanda elevada e oferta limitada possibilitou as fabricantes ampliar
margens através de contratos de longo prazo altamente lucrativos.

Apesar das flutuagtes recentes, o desempenho acumulado do ano ainda surpreende. Micron registra elevacdo
superior a 200% no periodo, enquanto o indice PHLX mantém ganhos de 75%.



As expectativas para a proxima temporada de divulgacdo de resultados continuam em patamares el evados,
criando desafio para as empresas comprovarem crescimento nos lucros.

Analistas destacam preocupagdo com a possibilidade de gastos em infraestrutura ndo sustentarem
indefinidamente os precos de chips de memdria em niveis elevated.

Megaempresas como Microsoft, Meta e Google, que investem bilhdes em expansdo de centros de dados e
sistemas de |A, estardo sob observacdo rigorosa durante as préximas divulgagoes.

O mercado deslocou seu foco além dafase inicial de implantagdo, examinando com maior rigor o potencial
de retorno desses investimentos massivos em tecnol ogia emergente.

Especiadistas ressaltam que qualquer desacel eracdo no ritmo de crescimento poderia desestabilizar
investidores, considerando a dependéncia das fabricantes em relacéo a revisdo para cima de projecdes de
receita baseada em demanda continua.

Profissionais de gestdo de investimentos relatam hesitacéo frente as oscilagdes drasticas observadas em
papéis de semicondutores e memoria, preferindo aguardar sinais mais claros dos proximos resultados antes
de ampliar posicoes.

TensBes Geopoliticas Reabrem Preocupacdes

O indice S& P 500 acumula el evacdo aproximada de 10% desde o inicio do ano. Rotagdo para setores
financeiro e industrial ajudou a sustentar o0 mercado quando semicondutores enfrentaram dificuldades.

indice Dow Jones atingiu marca histérica acima de 53.000 pontos gragas a esse movimento de diversificagio
setorial.

Entretanto, essa rotacdo depende da manutencéo de estabilidade geopolitica. Confrontos recentes entre
Washington e Teerd provocaram o pior desempenho do Dow em gquase um més.

Monitoramento das tensdes no Estreito de Ormuz e impactos sobre cotacdes de petroleo e rendimentos de
titulos governamentais permanece prioritério para operadores.

Prolongamento da incerteza amplifica riscos quando o segmento mais rel evante para 0 mercado, justamente
0s semicondutores, atravessa periodo turbul ento.

O indice S& P 500 néo registrou queda superior a 10% desde primavera do ano passado. Investidores
permanecem alerta para sinais de enfragquecimento que pudessem converter as oscilages recentes em
declinios mais profundos.

Economistas sublinham o aumento nas expectativas para que resultados corporativos justifiquem as
precificacdes atuais, e 0 quanto a performance geral do setor tecnol égico continua dependente de
desempenho de poucas corporagdes lideres.



