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Bancos Centrais Reduzem Aposta no Dolar e Aumentam

| nvestimentos em Ouro

Pesquisa global revela primeira vez que BCs plangjam vender ddlares mais do que comprar, refletindo
instabilidade geopoalitica.

Pela primeira vez em sua histéria, mais bancos centrais ao redor do mundo pretendem reduzir suas posi ¢coes
em ddlar americano do que amplia-las durante a proxima década, conforme revelado por pesguisa
internacional. O movimento reflete as crescentes preocupagdes com os riscos politicos associados a moeda
norte-americana.

O levantamento foi realizado pelo OMFIF (Official Monetary and Financial Institutions Forum), organizacdo
independente de pesqguisa sediada em Londres, entre margo e maio, e contou com participagao de 74
instituicdes centrais globais. Trata-se da primeira vez que o indicador registra maior disposi¢cao para desfazer
alocacdes em dblar em comparacdo com a intencéo de aumenté-las desde o inicio do monitoramento em
2023.

A tendéncia ocorre em contexto de incerteza geopolitica elevada, incluindo conflitos no Oriente Médio e
perspectivas de novas medidas protecionistas dos Estados Unidos sob a gestdo do presidente Donald Trump,
fatores que contribuem para aumentar a percepcao de imprevisibilidade na politicainternacional americana.

Este movimento faz parte de um fendmeno mais amplo conhecido como desdolarizacéo, que envolve a
diminuicdo da circulagéo e demanda pela moeda americana em transagOes comerciais internacionais e
operacoes financeiras. A participacdo do dolar nas reservas cambiais dos bancos centrais atingiu seu menor
patamar em vinte anos durante o periodo analisado, conforme dados do JPMorgan.

Segundo analise do OMFIF, fatores geopoliticos superaram consideragdes puramente pol iticas domésticas
como principal motor de afastamento dos investimentos em délar. O relatério destaca que "a geopolitica
superou 0 ambiente politico americano em 2024, refletindo o papel percebido dos EUA no incremento dos
riscos geopoliticos mundiais”.

Apesar dessa reconfiguragdo, a hegemonia do dolar permanece inconteste. A moeda norte-americana
continua representando aproximadamente 58% das al ocagdes de reservas dos bancos centrais, propor¢do que
se mantém estavel ha cinco anos. Conforme explicado a CNN pela chefe de pesquisa do OMFIF, Andrea
Correa, espera-se que o délar mantenha sua posi¢do dominante no médio prazo.

Contudo, uma desdolarizagcdo gradual ja esta em andamento, com institui¢cdes migrando recursos para
alternativas como o euro e o renminbi chinés. A moeda europeia ganhou atratividade entre os bancos
centrais. dois tercos dos entrevistados agora consideram o0 euro mais atraente para operagdes comerciais
internacionals, comparado a 43% no ano anterior. Aproximadamente 29% dos respondentes manifestaram
intencdo de ampliar reservas em euro no longo prazo, ante 22% no |evantamento prévio.



O renminbi também desperta interesse crescente, com praticamente todos os bancos centrais consultados
reconhecendo seu potencial como instrumento de diversificacdo de portfolio. Paralelamente, moedas de
economias emergentes como o dolar de Singapura, 0 won coreano e o rand sul-africano ganham espago nas
estratégias de alocacéo.

Impulsionados pelas incertezas geopoliticas, os bancos centrais estdo intensificando significativamente sua
demanda por ouro. Uma proporcao recorde dessas institui¢cdes sinalizou planos de aumentar suas posi¢es no
metal precioso, movimento que ocorre mesmo diante de apreciacao superior a 20% no periodo anual anterior.
Cerca de 51% dos bancos centrais mencionaram protecdo contra riscos geopol iticos como razéo paraa
compra de ouro, representando aumento de 11 pontos percentuais em relacéo a 2024.

O ouro consolidou-se como elemento central nas estratégias contemporaneas de administracdo de reservas de
ativos governamentais. Conforme o relatério do OMFIF, essa reorientacdo reflete "protecdo contra riscos
geopoliticos e dividas crescentes sobre a estabilidade do sistema monetario internacional”. Analistas
apontam que o0 metal precioso passou a ocupar posicao de destaque nas consideracdes estratégicas das
autoridades monetarias mundiais.



