RUFANDO
BOMB

NIRWAE Noticias sem rodeios

Sabado, 04 de Julho de 2026
| bovespa enfrenta desafios para recuper acao no segundo semestre
de 2026

Apo6s ganhos de 6,77% no primeiro semestre, indice registra quedas mensais e analistas veem cenario
incerto

O Ibovespa, principa termdmetro do mercado acionario brasileiro, encerrou os primeiros seis meses de 2026
com valorizagao de 6,77%. Contudo, especialistas alertam para dificuldades na retomada do desempenho no
segundo semestre.

O desempenho inicia foi impulsionado por otimismo dos investidores. A bolsa chegou a superar os 198 mil
pontos em abril, alimentando esperanca de atingir a marca simbalica dos 200 mil pontos. Esse impulso inicial
vel0 acompanhado de multiplos atrativos e busca por diversificagdo internacional em ativos emergentes.

Mas a tendéncia inverteu-se nos ultimos meses. Com o fechamento em 172.024,12 pontos naterca-feira (30),
o indice registrou queda de 1,01% em junho. A entrada de investimentos externos, que foi recorde em janeiro
com R$ 26,31 bilhdes, desacelerou significativamente, culminando em maio com amaior retirada de capital
desde 2022.

David Beker, chefe de Economiado BofA parao Brasil e América Latina, identifica nareducéo de
investidores estrangeiros o principal obstaculo. Segundo €ele, o capital internacional foi 0 motor fundamental
da alta anterior, e sua saida reflete incertezas no cendrio macroecondmico global.

Osfatores internacionais pesam mais que questdes domeésticas nessa mudanca de cenario. Beker destaca
expectativas de elevacéo de juros nos Estados Unidos, realocacdo de investimentos parainteligéncia artificial
e reducdo dos pregos do petrdleo como elementos que deslocam capital dos mercados emergentes.

Para que o mercado acionario brasileiro retome sua trajetéria ascendente, seria necessario um gatilho de
grande magnitude. Virgilio Lage, especialista da VValor Investimentos, aponta a politica monetaria como
possivel catalisador. Uma reducéo dataxa Selic estimularia o apetite por risco, tornando agdes mais atrativas
comparadas aos titulos de renda fixa.

Entretanto, tal cenario permanece distante. O mercado projeta a taxa basica acima de 11% até meados de
2028. Além disso, preocupagdes com a situacdo fiscal do pais, riscos eleitorais, desacel eracéo da economia
chinesa e comportamento das commodities continuam alimentando a incerteza.

A volatilidade também caracteriza o cdmbio. O dolar iniciou 2026 a R$ 5,48, chegou a operar abaixo de R$ 5
entre abril e maio, mas desde entdo apresenta tendéncia de alta novamente.

Rafael Espinoso, estrategista e gerente de portfolio da GCB, identifica a guns elementos positivos. A
empresa destaca que o Ibovespa opera em multiplos ainda atrativos, o cambio permanece favoravel para
estrangeiros e ha possibilidades de reposicionamento politico favoravel ao mercado naregido.



