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M er cado financeir o eleva projecao do PIB de 2,16% para 2,25% em
2025

PREVISAO

AgénciaBrasil

A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano subiu de 2,16% para
2,25%. A estimativafoi publicada no boletim Focus desta segunda-feira (8), pesquisa divulgada

semana mente pelo Banco Central (BC) com a expectativa de institui¢des financeiras para os principais
indicadores econdémicos.

Para 2026, a projecao para o Produto I nterno Bruto (PIB, a soma dos bens e servicos produzidos no
pais) passou de 1,78% para 1,8%. Para 2027 e 2028, o mer cado financeir o estima expansio do PIB em
1,84% e 2%, respectivamente.

Puxada pelas expansdes dos servicos e da industria, no segundo trimestre deste ano a economia brasileira
cresceu 0,4%, segundo o Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica (IBGE). Em 2024, o PIB fechou com
alta de 3,4%. O resultado representa 0 quarto ano seguido de crescimento, sendo a maior expansao desde
2021, quando o PIB alcangou 4,8%.

A previsdo de cotagdo do délar esta em R$ 5,40 para o fim deste ano. No fim de 2026, estima-se que a moeda
norte-americana fique em R$ 5,50.

Inflacdo

Nesta edi¢Zo do boletim Focus, a estimativa das institui ¢des financeiras para o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) - considerado ainflagéo oficial do pais - passou de 4,43% para 4,4% este ano.

Para 2026, a projecéo da inflacéo variou de 4,17% para 4,16%. Para 2027 e 2028, as previsdes sdo de 3,8% e
3,5%, respectivamente.

Pela quarta semana seguida, a previsao foi reduzida, apés a divulgacéo do resultado da inflacdo de
outubro, a menor para o mésem quase 30 anos. Com isso, a estimativa alcancou o intervalo da meta de
inflagcéo que deve ser perseguida pelo BC.

Definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), a meta € de 3%, com intervalo de toleranciade 1,5
ponto percentual paracimaou parabaixo. Ou sgja, o limiteinferior € 1,5% e o superior 4,5%.

A reducdo na conta de luz puxou a inflagéo oficial para baixo efez o IPCA fechar outubro em 0,09%, o
menor para o més desde 1998, segundo o IBGE. Em setembro, o indice havia marcado 0,48%. Em outubro
de 2024, avariacéo foi de 0,56%.



Com esse resultado, ainflagdo acumulada em 12 meses € 4,68%, a primeiravez, em 0ito meses, que 0
patamar fica abaixo da casa de 5%. No entanto, ainda acima do teto da meta do CMN.

Na préxima quarta-feira (10), o IBGE divulga o IPCA de novembro.
Juros basicos

Para alcancar a meta de inflagdo, o Banco Central usa como principa instrumento ataxa basicade juros - a
Selic - definidaem 15% ao ano pelo Comité de Politica Monetéria (Copom) do BC. O recuo dainflagdo e a
desacel eracdo da economialevaram a manutencdo da Selic pelaterceiravez seguida, na tltima reunido, no
inicio do més passado.

No entanto, o colegiado ndo descarta a possibilidade de voltar aelevar os juros “ caso julgue apropriado”.

Em nota, 0 BC informou que o ambiente externo se mantém incerto por causa da conjuntura e da politica
econdmica nos Estados Unidos, com reflexos nas condigdes financeiras globais. No Brasil, a autarquia
destacou que ainflacdo continua acima da meta, apesar da desacel eracéo da atividade econdmica, o que
indica que os juros continuardo altos por bastante tempo.

O Copom faz a tltimareunido do ano nesta ter¢a (9) e quarta-feira (10), e a estimativa dos analistas de
mer cado € que a taxa basica encerre 2025 em 15% ao ano.

Para o fim de 2026, a expectativa € que a Selic caia para 12,25% ao ano. Para 2027 e 2028, a previsdo € que
ela sgja reduzida novamente para 10,5% ao ano e 9,5% ao ano, respectivamente.

Quando o Copom aumenta a Selic, afinalidade é conter a demanda aquecida; i1sso causa reflexos nos precos
porque 0s juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanca. Assim, taxas mais altas também
podem dificultar a expansdo da economia. Os bancos ainda consideram outros fatores na hora de definir os
juros cobrados dos consumidores, como risco de inadimpléncia, lucro e despesas administrativas.

Quando ataxa Selic é reduzida, atendéncia € que o crédito fique mais barato, com incentivo a producéo e ao
consumo, reduzindo o controle sobre a inflagéo e estimulando a atividade econdmica.



