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Paramount desafia Netflix e faz oferta de US$ 108,4 bilhdes pela
compradaWarner
GIGANTESDE MIiDIA

gl

A disputa pelo controle da Warner Bros. Discovery ganhou um novo capitulo nesta segunda-feira (8). A
Paramount Skydance fez uma oferta hostil de US$ 108,4 bilhdes para assumir a empresa, elevando a
pressao sobre um cenario ja agitado desde a semana passada, quando a Netflix anunciou um acordo de mais
de US$ 70 bilhdes para compré-la.

Uma oferta hostil € uma tentativa de aquisicdo em que uma empresa tenta comprar outra sem o apoio da
diretoria ou do conselho da empresa que esta sendo alvo. Em vez de negociar "amigavelmente" com os
executivos, quem faz a oferta vai direto aos acionistas, normal mente oferecendo um valor atrativo pelas
acOes para tentar assumir o controle.

A investida amplia a disputa e reacende a pressdo sobre as negociagdes, que ja movimentavam Hollywood,
reguladores e até o presidente dos Estados Unidos desde 0 antincio do acordo da Netflix.

Além disso, a ofensivatambém marca a escalada de uma série de tentativas frustradas da Paramount para
assumir o controle da Warner nos Ultimos meses.

Desde setembro, o estidio apresentou vérias propostas para formar um novo conglomerado de midia capaz
de competir com gigantes como a propria Netflix e empresas de tecnologia como Apple, que ja avancam no
setor de entretenimento. Todas ofertas foram rejeitadas.

Na proposta de hoje, a Paramount colocou sobre a mesa US$ 30 por agdo, acima do valor de quase US$ 28
por acao oferecido pela Netflix na semana passada. O pacote total chega a US$ 108,4 hilhdes, ou US$ 82,7
bilhdes quando considerada a divida da Warner.

Mesmo que a proposta atraia 0s acionistas, 0 caminho ndo serafacil. A oferta deve ser analisada de perto
pel os 6rgdos antitruste, que avaliam se fusdes desse porte podem comprometer a concorréncia no mercado.

Netflix anuncia acordo de compra

A reacdo da Paramount acontece apenas trés dias depois do andncio que movimentou o setor. Na sexta-feira
(5), a Netflix saiu vitoriosa de uma guerra de lances que envolveu, além da Paramount, a Comcast.

O acordo — avaiado em USS$ 72 bilhdes apenas pelos ativos de TV, cinema e streaming da Warner — foi
recebido com choque por executivos de Hollywood, sindicatos, cineastas e reguladores nos EUA e na
Europa.



A aquisicdo daria a Netflix um catdlogo imenso, incluindo marcas globais como HBO, Warner Bros.
Pictures, CNN e Discovery. Para criticos, a unido representaria um nivel de concentracdo sem precedentes no
entretenimento.

Sindicatos alertaram pararisco de demissdes em massa e reducéo de salérios. Concorrentes falaram em
ameagca ao equilibrio competitivo no streaming.

Ja cineastas temeram queda na producao de filmes para cinema, ja que a Netflix privilegialancamentos
diretos na plataforma.

A Netflix, por suavez, demonstrou convicgdo: aceitou incluir no acordo uma multa de resciséo de US$ 5,8
bilhdes, caso a fusio ndo seja aprovada por reguladores.

Trump afirma que vai participar de decisdo sobre Netflix e War ner

A disputa ganhou um peso politico inesperado. A compra da Warner Bros. Discovery pela Netflix foi
comentada publicamente pelo presidente Donald Trump, que afirmou que a participacéo de mercado do novo
grupo “poderia ser um problema’.

Trump também disse que pretende acompanhar de perto o processo conduzido pelo Departamento de Justica,
Orgéao responsavel por avaliar se afusdo violaregras de concorréncia e prejudica consumidores ou rivais.

Nesta segunda-feira, o conselheiro econdmico da Casa Branca, Kevin Hassett, afirmou que a andlise do
Departamento de Justica deve durar “um bom tempo”, indicando que a fusdo ndo sera aprovada rapidamente.

Além das pressdes politicas e regulatorias, a Warner também enfrenta criticas da propriaindustria.
Sindicatos, como 0s que representam roteiristas e atores, expressaram preocupacao com uma possivel
reducéo da producgdo cinematogréfica e aumento de custos para consumidores.

Analistas de mercado também estdo divididos: parte vé risco de “ destruicdo de valor” nafusdo; outros
avaliam que a Netflix pode dar um salto estratégico ao incorporar uma das bibliotecas mais valiosas do
mundo.

Movimento “hostil” da Paramount

Antes mesmo da proposta hostil, a Paramount ja vinha contestando a forma como o processo de venda foi
conduzido pela Warner.

Em carta enviada a empresa na semana passada, 0 estudio afirmou que a negociacdo com a Netflix foi
“tendenciosa’ e que o processo teria“predefinido” a plataforma como vencedora.

A Paramount argumenta ainda que a fusao criaria um grupo com 43% do mercado global de streaming, 0
gue, segundo seus advogados, violarialeis antitruste americanas.

Com a oferta desta segunda-feira, a Paramount tenta reverter o resultado da disputa. A empresa, que
permanece entre os principais estudios de Hollywood, vive um momento de desempenho irregular nas
bilheterias e tenta usar a aquisi¢cdo para recuperar protagonismo.

Na perspectiva da Paramount, a Netflix ndo deve ser o destino da Warner porgue isso aprofundaria a
concentracdo de mercado em um setor ja dominado por poucos jogadores.

Ao apresentar uma oferta hostil, a Paramount tenta pressionar ndo so os acionistas da Warner, mas também
reguladores, que ja estdo preocupados com o impacto do acordo com a Netflix.



O objetivo € mostrar que existe um comprador aternativo — um argumento que pode pesar nas avaliactes
antitruste.
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L ogotipo da Warner Bros. no Festival Internacional de Criatividade Cannes Lions em Cannes — Foto:
REUTERS/Eric Gaillard/Foto de Arquivo
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