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Producao industrial frustra expectativas e fica estagnada no comego
de 2025

EM JANEIRO

| STOE Dinheiro

A producdo da indastria no Brasil frustrou as expectativas e ficou estagnada em janeiro, iniciando um ano
em gue a expectativa é de gque o setor sofra desaceleracéo em meio a condi¢cdes mais restritivas.

A variacdo nula dejaneiro na comparacdo com dezembr o interrompeu tr és meses de taxas negativas,
mas ficou bem aquém da expectativa em pesquisa da Reuters de um aumento de 0,5% nessa base de
comparacéo.

Os dados divulgados nesta terca-feira pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) mostram
ainda que, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, houve alta de 1,4% na producéo, contra expectativa
de 2,3%.

Em 2024, aindUstria apresentou crescimento de 3,3%, de acordo com os nimeros do Produto Interno Bruto
divulgados neste més pelo IBGE. Segundo analistas, a perspectiva agora € de que o setor sofrauma
desacel eracdo gradual ao longo deste ano.

Pesam sobre a producéo os juros elevados por periodo prolongado, o que pode restringir 0s investimentos,
bem como ataxa de cambio e ainflacéo elevada.

O Banco Central jaelevou ataxa bésica de juros Selic a 13,25% ao ano, com efeitos que devem ser sentidos
ao longo de 2025. A autoridade monetéria voltaa se reunir em 18 e 19 de marco, e jaindicou novo aumento
de 1 ponto percentual.

“A gente entende que aindustria vive uma processo de desaceler acéo por conta da politica monetaria,
gue afeta o crédito asfamilias’, avaliou André Macedo, gerente da pesquisa no IBGE. “O consumo das
familias esta claramente afetado por conta da Selic, inflacdo mais alta, especialmente de alimentos, e
ainda o crédito menosfarto”.

Os dados da pesquisa sobre aindustria mostraram que em janeiro 18 dos 25 ramos pesguisados mostraram
avanco na producéo, com destaque para maquinas e equipamentos (6,9%) e veicul os automotores, rebogues e
carrocerias (3,0%).

M acedo ressalta que essas atividades tiveram comportamento negativo no final de 2024 em meio aférias
coletivas no periodo.



“Ha um movimento de maior dinamismo para a producéo de janeiro de 2025 por conta dessavolta a
producdo e que elimina a perda registrada em dezembro de 2024”, explicou.

Na outra ponta, a queda de 2,4% na producdo das indUstrias extrativas exerceu o maior impacto negativo em
janeiro, interrompendo dois meses consecutivos de crescimento, influenciada segunda o IBGE pelos seus
dois principaisitens: petroleo e minérios de ferro.

Também pesaram os desempenhos de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis (-1,1%); de
celulose, papel e produtos de papel (-3,2%); e de confeccdo de artigos do vestudrio e acessorios (-4,7%).

Entre as grandes categorias econémicas, a fabricagdo de Bens Intermediarios teve queda de 1,4%, enquanto a
de Bens de Capital aumentou 4,5% e a de Bens de Consumo subiu 3,6% em janeiro sobre o0 més anterior.

E daqui parafrente?

Para Claudia Moreno, economista do C6 Bank, os dados da industria reforcam a visdo de que a economia
brasileira perdeu f6lego nos ultimos meses, mas ndo sinalizam uma virada brusca da atividade.

“Para 0s préximos meses, esperamos uma desacel eracéo gradual da atividade, com o PIB crescendo 2% em
2025 e 1% em 2026. N&o descartamos, contudo, uma expansdo maior, impulsionada pel as medidas adotadas
pelo governo para estimular a economia’, avaliou.

“Apesar dos desafios impostos pela desaceleragdo da economia global e pelo prolongado periodo de
juros elevados, acreditamos que a retracao (da industria) sera moder ada. Fatores como uma balanca
comer cial sdlida e politicas governamentais de estimulo a atividade econdmica devem ajudar a mitigar
os impactos negativos’, disse Igor Cadilhac, economista do PicPay, calculando em 2025 crescimento de
2% na producao industrial brasileira.



