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Sabado, 20 de Dezembro de 2025
M er cado espera que Banco Central cumpra promessa e eleveem 1

p.p a Sdic

SOB COMANDO DE GALIPOLO

Terra

O Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central (BC) inicia, nestaterca-feira, 28, aprimeira
reunido do ano para definir ataxa bésicade juros, a Selic. O encontro, primeiro sob comando de Gabriel
Galipolo, se estende até a quarta-feira, 29. A maior parte dos economistas do mercado, assim como
instituicdes financeiras, aposta no aumento dos juros em 1 ponto percentual (p.p), elevando a Selic de
12,25% para 13,25% ao ano.

Caso se concretize, essa sera a quarta alta de juros seguida do governo Lula (PT). Como hauma
convergénciaem relacdo ao percentual da elevacéo dos juros, a atencdo vai ser nos recados do comunicado,
em especia ao trecho que menciona as estimativas e informagdes futuras. O mercado € quase unanime em
considerar que a postura deve continuar rigida, com a sinalizacdo de mais uma elevacdo da mesma magnitude
na proxima reuni&o de marco.

Essa estimativa é baseada no préprio comunicado do Copom, que nareunido de dezembro afirmou que, “em
se confirmando o cenério esperado”, anteviam “ gjustes de mesma magnitude nas proximas duas reunides’.
“Dessavez, é possivel que o BC mudara para o singular, indicando outro agjuste de mesma magnitude na
préxima reunido e deixando em aberto qual quer mensagem paramaio”, antecipa Flavio Serrano, economista-
chefe do BMG.

Qual éocenario?

Asduas dtas de 1 p.p seguidas de 2025 é esperada diante das pressdes inflacionarias. O relatorio Focus,
divulgado pelo Banco Central na segunda-feira, 27, registrou alta na expectativa do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), indice oficial de inflagdo do Brasil, para 2025, agora em 5,50%,
acima do teto da meta. O centro da meta perseguida pelo BC é de 3%, com uma margem de toleranciade 1,5
ponto percentual para cima ou para baixo.

"Em resposta a essas pressoes inflacionarias, torna-se ainda mais provavel o aumento de 1 ponto percentual
na proxima reunido do Copom", diz Sidney Lima, analista da Ouro Preto Investimentos. "Tudo indica que o
Banco Central manteré sua palavra e elevard os juros em um ponto percentua", projeta Marcello Carvalho,
economistadaWIT Invest.

A Associagao Brasileira de Bancos (ABBC) também espera que o Copom sustente a sinalizacdo realizada em
sua ultimareuni&o, elevando a Selic em 1 p.p. nas reunides do Copom de janeiro e marco. Para 0 economista
Luiz Arthur Fioreze, diretor de Gestdo de Fundos da Oryx Capital, o comité acenderd um sinal de alerta caso
n&o cumpra com o que foi previamente indicado.



“|ss0 poderia abalar a confianga nos comunicados da autoridade monetaria e comprometer a credibilidade do
Banco Central no controle dainflagdo”, afirma Fioreze. “A trajetoria de desaceleracdo dainflacdo serdlentae
0 IPCA s06 deveraretornar para valores abaixo de 4,5% no primeiro semestre de 2026”, acrescenta Flavio
Serrano.

Para o fim de 2025, a estimativa para a taxa basica de juros é de 15% ao ano. Para 2026 e 2027, o mercado
prevé que ataxa sejareduzida, para 12,50% ao ano e 10,38% ao ano, respectivamente.



