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M er cado sobe estimativa de inflacdo de 2025 pela 142 semana

seguida, para 5,08%

BOLETIM FOCUS

gl

Os economistas do mercado financeiro ouvidos pelo Banco Central elevaram novamente as expectativas de
inflag&o para este ano e também para 2026.

As previsoes, fruto de pesquisa com mais de 100 instituicdes financeir as na Ultima semana, constam do
relatorio "Focus' divulgado nesta segunda-feira (20) pelo Banco Central (BC).

Para 2025, a estimativa de inflacdo subiu de 5% para 5,08% na décima quarta alta seguida. Com isso,
segue acima do teto da meta.

Para 2026, a expectativa subiu de 4,05% para 4,10%. Foi o quarto aumento consecutivo no indicador.

* Pelo sistema de metas, o BC tem de calibrar osjuros paratentar manter ainflagdo dentro do
intervalo existente.

* Paraisso, aingtituicdo olha para frente, pois a Selic demora de seisa 18 meses para ter impacto
pleno na economia.

* Neste momento, por exemplo, o BC ja estd mirando na expectativa de inflagdo calculada em 12 meses
até meados de 2026.

* A partir dejaneiro de 2025, a inflagdo acumulada em doze meses ser & compar ada com a meta e seu
intervalo detolerancia.

* Seainflacdo ficar fora dointervalo detolerancia por seis meses consecutivos, a meta € considerada
descumprida.

* Caso a meta deinflacdo ndo sgja atingida, o BC tera de escrever e enviar uma carta publica ao
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, explicando os motivos.

Com o estouro da meta de inflacdo de 2024, o presidente do BC, Gabriel Galipolo, enviou carta ao ministro
Haddad no inicio de janeiro — creditando o resultado a fatores como a forte atividade econémica, a queda do
real e os extremos climaticos.

Porqueisso importa? Quanto maior a inflacdo, menor € o poder de compra das pessoas, principal mente
das que recebem sal &rios menores. 1sso porgue os pr egos dos produtos aumentam, sem que o salério
acompanhe esse cr escimento.



Taxadejuros

Os economistas do mercado financeiro mantiveram estavel sua projecéo para ataxa basica dejuros
neste ano.

No fim do ano passado, 0 BC n&o s elevou os juros pelaterceiravez, para 12,25% ao ano, como também
indicou que deve subir ataxa novamente no comeco de 2025.

* Para o fechamento de 2025, a projecédo do mercado para o juro basico da economia per maneceu em
15% ao ano.

* Para o fim de 2026, o mercado financeir o elevou a projecao de 12% para 12,25% ao ano.
* Para o fechamento de 2027, a projegdo do mer cado para a Selic permaneceu em 10,25% ao ano.
Produto I nterno Bruto

Para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2025, a projegdo do mer cado subiu de 2,02% para
2,04%.

O aumento aconteceu apds a divulgacdo do PIB do terceiro trimestre pelo IBGE, que registrou uma expansio
de 0,9% — ficando acima das estimativas do mercado financeiro.

O PIB é a soma de todos os bens e servigos produzidos no pais. O indicador serve para medir a evolucdo da
economia

Japara 2026, a previsdo de altado PIB do mercado financeiro recuou de 1,80% para 1,77%.
Outras estimativas
V gja abaixo outras estimativas do mercado financeiro, segundo o BC:

* Ddlar: aprojecéo para ataxa de cambio para o fim de 2025 ficou estavel em R$ 6. Para o fim de 2026, a
estimativa per maneceu também em R$ 6.

* Balanca comercial: para o saldo da balanca comercial (resultado do total de exportagdes menos as
importacdes) em 2025, a projecdo caiu de US$ 73,9 bilhdes para US$ 73,4 bilhdes de superavit. Para
2026, a expectativa para o saldo positivo ficou estavel em US$ 77 bilhdes de super avit.

* |nvestimento estrangeiro: a previsdo do relatorio para a entrada de investimentos estrangeir os
diretos no Brasil neste ano continuou em US$ 70 bilhdes. Para 2026, a estimativa de ingr esso
permaneceu em US$ 75 bilhoes.



