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Haddad cancela giro pela Europa e fica em Brasilia, em meio a
pressao por cortes de gastos
ENTENDA O CENARIO

gl

Diante da pressdo de investidores e do mercado financeiro pelo corte de gastos e de um pedido do presidente
Luiz In&cio Lulada Silva (PT), o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, decidiu cancelar uma viagem que
faria a Europa na proxima semana.

"A pedido do presidente Lula, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, estara em Brasilia ao longo da
proxima semana, dedicado aos temas domeésticos’, informou o Ministério da Fazenda, por meio de nota.

Haddad embarcaria nesta segunda em uma viagem que passaria por Paris (Franga), Londres (Reino Unido),
Berlim (Alemanha) e Bruxelas (Bégica), onde se reuniria com autoridades e conversaria com investidores.

Cortesde gastos

A equipe econdmica do governo tem se debrucado nas Ultimas semanas sobre uma agenda que vem sendo
cobrada por investidores e setores da politica desde o comego do governo do presidente Lula: o corte de
gastos publicos.

Por enquanto, as medidas em estudo ainda ndo foram detalhadas, o que tem gerado nervosismo no mercado
financeiro, com pressao sobre o ddlar, queda da Bolsa de Valores e alta dos juros futuros.

Nos ultimos dias, Haddad defendeu que entende a "inquietacdo” do mercado, mas acresccentou que o
governo apresentara propostas para mantar o arcabouco fiscal operante. A expectativa € que as
medidas sejam apresentadas nas proximas semanas.

"A dinamica das despesas obrigatorias tem que caber dentro do arcabouco. A ideia é fazer com que as partes
ndo comprometam o todo que o arcabouco tem, a sustentabilidade de médio e longo prazo”, declarou
Haddad, nesta semana.

Surgiram noticias de que 0 governo estaria considerando mudancas no seguro desemprego e na multa de 40%
de demissdo sem justa causa, ago que foi negado pelo Ministério do Trabal ho.

O ministro Luiz Marinho ameagou até deixar 0 cargo caso se sinta agredido, ou seja, na hipétese de
mudancas serem encaminhadas sem discussao prévia com ele.

Economistas consideram a agenda de cortes de despesas importante para conter a divida e evitar alta dos
juros, gue penalizam investimentos produtivos e o consumo da populacdo. Por outro lado, um manifesto
criticao mercado e as politicas de austeridade fiscal (veja abaixo essa reportagem).



O que pode acontecer sem o corte de gastos?

1. A explicacdo de analistas é que, sem o corte de gastos obrigatérios (por meio do envio de propostas ao
Congresso Nacional), o chamado "arcabougco fiscal", a novaregra para as contas publicas aprovada no ano
passado pelo governo Lula, estd em risco.

2. 1sso porque 0 espaco gastos livres dos ministérios, que englobam politicas publicas importantes, como
bolsas de estudo, fiscalizagcdo ambiental e o farmacia popular por exemplo, estd sendo comprimido (e pode
acabar no futuro préximo) por despesas obrigatérias, como a Previdéncia Social.

3. Eaprevisdo do TCU é que, se nadafor feito, 0 espaco para essas politicas importantes para a popul acéo,
acabar&o nos proximos anos, paralisando a maquina publica.

4. Com o arcabouco fiscal em risco, podendo ser abandonado, ndo haveria mais uma regra que controlasse as
contas publicas, o que, por suavez, elevariamais adivida do setor publico, que ja é alta para o padréo dos
paises emergentes.

O préprio Banco Central cita 0 aumento de gastos em seus comunicados, explicando que isso também
pressiona ainflagéo.

Segundo ainstituicao, a " percepcdo mais recente dos agentes de mercado sobre o crescimento dos gastos
publicos e a sustentabilidade do arcabouco fiscal vigente, junto com outros fatores, vem tendo impactos
relevantes sobre os precos de ativos [délar, juros futuros e bolsa de valores] e as expectativas [de inflagcdo]".

Essa duvida sobre as contas publicas, que esta sendo chamada pelo mercado financeiro de " risco
fiscal", j& esté cobrando seu preco, com alta do dolar e dosjuros futuros.

* Com o possivel fim do arcabouco fiscal, explicam analistas, a presséo poderia ser maior ainda sobre os
juros futuros, aqueles que servem de base para as operacdes dos bancos, o que resultaria em taxas mais
elevadas para consumo e investimentos.

* E juros mais altos, por suavez, também piorariam as contas publicas, pois o Tesouro Nacional precisaria
pagar taxas maiores na emissao de titulos publicos, a chamada rolagem da divida.

* O governo entraria no que os analistas chamam de um "ciclo vicioso", ou sgja, paga juros maiores por
contada divida alta, o que também elevaria ainda mais o endividamento - que ja grande para o padréo de
paises emergentes.

Ajuste 'necessario e urgente

De acordo com os economistas Armando Castelar Pinheiro e Silvia Matos, em analise contida no boletim
Macro de outubro da FGV lbre, 0 gjuste nas contas publicas é "necessario e urgente”.

"Desde o final de 2022, o Brasil vem experimentando uma sensivel deterioracao fiscal, com forte aumento
dos gastos e persistente elevacdo da divida publica. 1sso sem que sgjam adotadas medidas capazes de dar
resposta adequada aos riscos dai decorrentes’, diz o boletim.

"Pelo contrario, 0 que se viu foram sucessivas propostas de mais e novos gastos, como se 0 problema néo
existisse", prosseguem os economistas.

Com apersisténcia do problema, eles avaliaram que o "risco fiscal" (relativo as contas) voltou ao centro das
atencdes dos agentes de mercado.

"E passou a fazer prego, como se diz, com aforte elevagcdo da curva de juros e a desvalorizagdo do real,
mesmo com o ciclo monetario no Brasil [com alta de juros] indo na contraméo do que se observa hoje nos



EUA", afirmaram.

Afirmam gue a"piora do humor internacional”, com noticias negativas sobre as el el ¢bes nos Estados Unidos
e sobre a economia chinesa, ajuda a explicar a piorana curvade juros e aaltado ddlar.

Mas observaram que isso tem acontecido apesar de a agéncia de classificacdo de risco Moody's ter elevado a
nota de crédito soberano do Brasil (0 que, em tese, deveria melhorar os indicadores).

"Mesmo com sinais de desacel eracdo do gasto e de menor estimulo fiscal, estamos vivenciando umanova
rodada de desconfianca dos agentes de mercado. Diversas manobras fiscais e a auséncia de contencéo de
gastos abalam a credibilidade”, dizem os analistas, no texto.

Armando Castelar Pinheiro e SilviaMatos, do FGV lbre, concluiram que a"grande duvida' é saber se havera
apoio politico paratais medidas.

"Infelizmente, revisdes sobre aregra de regjuste do salério minimo e a desvinculagdo das aposentadorias,
pensdes e BPC do minimo foram descartadas. E essas séo medidas que dariam um impacto relevante na
trajetdria de gastos ao longo do tempo. Resta saber o que de fato sera apresentado e aceito do ponto de vista
politico”, afirmaram.

M anifesto contra 'pacote antipopular’

Enquanto o corte de gastos ndo é detalhado pelo governo, um manifesto com nomes de académicos,
economistas, pesquisadores, comunicadores populares, sindicalistas e parlamentares foi langado contra as
"politicas de austeridade fiscal" do governo federal.

Entre eles, estdo Vladimir Safatle, Ricardo Antunes, Lena Lavinas, Paulo Nakatani, ex-ministros como
Roberto Amaral e José Gomes Temporao, além de parlamentares como L uiza Erundina, Sdmia Bomfim,
Glauber Braga, Tarcisio Motta, Chico Alencar e Luciana Genro, presidente da Fundac&o Lauro Campos e
Marielle Franco.

"Desde o inicio, 0 Novo Arcabouco Fiscal foi concebido paraimpor limites rigidos aos gastos sociais e aos
investimentos publicos, enquanto protege as despesas financeiras, especialmente o pagamento de juros que
beneficiam os grandes rentistas”, diz o documento.

Segundo o manifesto divulgado, as medidas contam com o apoio da Federacdo Brasileira de Bancos
(Febraban) e da "grande imprensa’, que, diz o documento, "tém defendido abertamente que, para manter o
arcabouco fiscal, € necesséria uma reducéo estrutural dos direitos sociais'.

"N0s, em contraste, defendemos que o Novo Arcabouco Fiscal seja alterado ou revogado para que os direitos
sociais hdo apenas sejam preservados, mas também expandidos, garantindo aincluséo e a protecdo da
populacdo mais vulneravel", concluem os signatérios.

O que pode ser cortado?

Analistas consultados nos Ultimos anos listaram uma série de propostas que podem ser enviadas ao
Legidativo. Paraterem validade, teriam de ser aprovadas pelo Congresso Nacional. Ve a agumas propostas:

* Reducéo de gastos com servidores, por meio de uma reforma administrativa;

* Contencdo de gastos previdenciarios, por meio de uma nova Reforma da Previdéncia;

* Reforma de gastos sociais, por meio daintegracéo de politicas pablicas;

* Mudangas ou o fim do abono salarial;

* Revisdo de vinculagbes, como o piso da salde e educacéo areceita, e dos beneficios previdenciarios e
assistenciais (como 0 seguro-desemprego) do salario minimo.



Estas s&o consideradas reformas estruturantes dos gastos. Entretanto, esse tipo de reforma costuma ser
impopular. Dependendo do que for proposto:

* Uma eventual proposta de reforma da Previdéncia Social poderia elevar aidade minima para aposentadoria,
acabar com a diferenca de idade entre homens e mulheres ao se aposentar, ou mudar as regras da
aposentadoriarural, entre outros.

* Umareforma administrativa poderia propor o fim de alguns direitos de servidores, como rendimentos
acima do teto constitucional, ou até mesmo propor o fim da estabilidade para algumas categorias, entre outros
pontos.

* Propostas de desvinculacdo, por exemplo, poderiam desatrelar os gastos em salide e educacdo das receitas
(regra atual), o que pode gerar perda de recursos para essas areas.

* As desvinculacfes também poderiam desatrelar as despesas previdenciérias do salario minimo, que, pelas
regras atuais, tém crescimento real (acimadainflacdo). Ou seja, os beneficios podem ser menores do que o
salario minimo.

* As desvincul agdes também poderiam desindexar outros beneficios, como seguro-desemprego e abono

salarial do salario minimo. Ou sgja, 0s beneficios podem ser menores do que o salério minimo.

* Integracdo de politicas publicas pode significar a unificacéo de regras para beneficios, como, Auxilio
Brasil, Auxilio Gas, Auxilio reclusdo, Farmacia Popular, salario maternidade, salario familia, seguro defeso,
BPC, dentre outros. O objetivo seria evitar que pessoas recebam beneficios de forma cumul ativa.



